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na leasing pojazdow lekkich t22 580 25 77

- warto$¢ aktywow sfinansowanych przez firmy leasingowe w tym okresie wyniosta 31,8 mid PLN
(+11,6% r/r);

- wsparciem dla rozwoju rynku byta dobra, poprawiajgca sie sytuacja gospodarcza w Polsce (w tym
wysoki popyt konsumpcyjny) oraz utrzymujqcey sie stabilny wzrost gospodarczy w strefie euro
bedqcej gtébwnym partnerem handlowym Polski;

- najwiekszy pozytywny wptyw na wzrost rynku leasingu w TH 2017 r. miat transport lekki' (gtownie
leasing samochodow osobowych); wartos¢ sfinansowanych aktywoéw w tym segmencie wyniosta
14,1 mld PLN (+17,4% r/r), co stanowito 44% aktywéw ogdtem sfinansowanych przez firmy
leasingowe;

- bardzo dynamicznie rozwijat sie rowniez leasing maszyn i urzqdzen (8,1 mld PLN; +20,5% r/r),
czemu sprzyjata m.in. niska baza odniesienia z poprzedniego roku w zwigzku z ograniczonymi
inwestycjami firm realizowanymi w warunkach niskiej absorpcji funduszy UE z perspektywy
2014-2020;

- regres odnotowat leasing pojazdow ciezkich®; warto$¢ wyleasingowanych aktywow w tym
segmencie spadta do 4,2 mld PLN (-2,4% r/r.); wptyw m.in. wysokiej bazy z poprzedniego roku.

Na koniec TH 2017 r. aktywny portfel leasingowy wzrést dynamiczniej niz rynek kredytow

inwestycyjnych

- mimo, Ze od czerwca 2014 r. roczne tempo wzrostu aktywnego portfela leasingowego jest wyzsze
niz tempo wzrostu kredytéw inwestycyjnych dla niefinansowych podmiotéw gospodarczych,
to w 2Q 2017 r. nastgpito zmniejszanie roznicy w tempie wzrostu; tendencje na rynku kredytow
vs rynek leasingu nie wskazujq jednak na jej dalsze zawezanie.

PKO Leasing liderem rynku leasingu w warunkach wysokiej konkurencji rynkowej

- w1TH 2017 r. PKO Leasing wyleasingowat aktywa o tqcznej wartosci 3,9 mld PLN z istotnym
wzrostem udziatu w rynku (do 12,3%), co zapewnito spotce pozycje lidera rynku;

Na te sytuacje miata wptyw dokonana w 28 kwietnia 2017 r. fuzja prawna PKO Leasing
i Raiffeisen Leasing Polska;

- w 1TH 2017 r. 6 z 10 najwiekszych spotek leasingowych rozwijato sie w tempie wyzszym niz rynek;
najdynamiczniej rozwijata sie Grupa Idea Getin Leasing; jej roczne tempo wzrostu
ngeasing3owongch aktywow byto ponad 3-krotnie wyzsze niz wzrost rynku ogotem; wyniosto
36,5% r/r;

- wysokie dynamiki wzrostu wiekszoSci spotek leasingowych z grupy TOP10, rosngca koncentracja
rynku oraz wyroznianie segmentu MSP w strategiach najwigkszych grup bankowych (gtowny klient
firm leasingowych), wskazujg na utrzymanie wysokiej konkurencji na tym rynku oraz wspierajq
oczekiwania dalszego rozwoju rynku leasingu.

Sprzyjajgce warunki dla dalszego dynamicznego wzrostu rynku leasingu

- w opinii Departamentu Strategii Banku utrzymaniu dwucyfrowego tempa wzrostu rynku leasingu
bedzie sprzyjato oczekiwane przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, przy
umiarkowanym wzro$cie inwestycji publicznych i prywatnych; zgodnie z prognozami DAE tempo
wzrostu PKB przyspieszy w 2017 r. do 3,9% r/r (2,7% r/r w 2016 r.), w tym inwestycje do 4,1% r/r
(-7,9% r/r w 2016 r.); jednoczesnie rozwdj rynku leasingu (w krotkim i $rednim terminie) bedq
wspiera¢: wzrost absorpcji Srodkoéw UE z perspektywy finansowej 2014-2020, dobra sytuacja
finansowa spotek leasingowych (banki coraz czesciej wskazujg na wysoki potencjat rozwojowy
swoich spotek zaleznych, np. ING BSK, Alior), dobra sytuacja finansowa firm oraz ich ocena
perspektyw rozwoju, wysokie wykorzystanie mocy produkcyjnych w przedsiebiorstwach w
warunkach korzystnych perspektyw popytowych;

- Zwigzek Polskiego Leasingu (ZPL) oczekuje w 2017 r. utrzymania rocznego tempa wzrostu
wyleasingowanych aktywow na poziomie 15,1% r/r., co oznacza ich wzrost do 66,8 mld PLN.

W 3Q 2017 r. oczekiwana poprawa sprzedazy kw/kw

- badania koniunktury NBP dotyczqce aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw, a takze
oczekiwania 0s6b odpowiedzialnych za sprzedaz w firmach leasingowych (badanie ZPL) wskazujq
na wzrost wartosci leasingu (gtownie w segmencie pojazdow lekkich) w 3Q 2017 r. w poréwnaniu
do 20 2017 r.

! Pojazdy osobowe, dostawcze i cigzarowe do 3,5 t.
2 M.in. ciggniki siodtowe, naczepy/przyczepy, pojazdy ciezarowe powyzej 3,5 tony, autobusy, samoloty, statki czy srodki transportu kolejowego.
* w warunkach poréwnywalnych % r/r, tj. przy zatozeniu potqczenia Idea Leasing oraz Getin Leasing w TH 2016 .
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I. KONIUNKTURA NA RYNKU LEASINGU (narastajgco)

Wykres 1. Warto$¢ leasingu netto r/r
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Wykres 2. Tempo zmian wartosci leasingu w poszczegolnych segmentach, r/r
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Wuykres 3. Leasing vs naktady brutto na $rodki trwate (kwartalnie, r/r)
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Struktura rynku leasingu (narastajqco)
Wouykres 4. Struktura klientow firm leasingowych, 2H 2017 r.

27,5%
’ = mikro firmy (do 5 min PLN
obrotow)
= mate firmy (obroty w
przedziale 5-20 min PLN)
obroty powyzej 20 min PLN
= klienci indywidualni
Zrédio: ZPL.

W 1H 2017 r.:

- warto$¢ aktywow sfinansowanych
przez branze leasingowq wzrosta do 31,8 mld PLN;

- roczne tempo wzrostu wyniosto 11,6%; byt to
dziewiqty kwartat z rzedu utrzymywania sie
dwucyfrowego tempa wzrostu rynku leasingu;

- jednak tempo wzrostu rynku leasingu znajduje sie
w trendzie spadkowym i jest nizsze niz $rednioroczne
tempo wzrostu (CAGR) w okresie ostatnich 5 lat
(16%) - wptyw m.in. wysokiej bazy odniesienia
w transporcie ciezkim w 2016 r;

- rozwojowi rynku sprzyja poprawiajqca sie
koniunktura gospodarcza w Polsce oraz stabilne
tempo wzrostu gospodarczego w strefie euro.

Sytuacja w poszczegolnych segmentach w TH 2017 r.:

- najwiekszy pozytywny wptyw na rozwoj rynku
leasingu miat leasing pojazdéw osobowych,
dostawczych i ciezarowych do 3,5 tony (tzw. pojazdy
lekkie). Wartos¢ sfinansowanych aktywow w tym
segmencie wyniosta 14,1 mld PLN (+17,4% r/r).
Rozwojowi tego segmentu sprzyjato zaréwno
utrzymywanie sie wysokiego popytu
konsumpcyjnego, jak i korzystne przepisy dotyczqce
leasingu samochodéw z segmentu premium.

- bardzo dynamicznie rozwijat sie leasing maszyn
i urzqdzen (+20,5% r/r), czemu sprzyjata m.in. niska
baza odniesienia z poprzedniego roku w zwigzku
z ograniczonymi inwestycjami firm w warunkach
niskiej absorpcji funduszy UE z perspektywy
2014-2020.

regres (-2,4% r/r) odnotowat leasing $rodkow
transportu ciezkiego, na co miata wptyw bardzo
wysoka baza odniesienia z poprzedniego roku, kiedy
tempo wzrostu byto historycznie wysokie, a takze
sytuacja krajowego transportu drogowego
pozostajgca pod negatywnym wptywem m.in:
dziatan protekcjonistycznych podjetych przez kraje
europejskie, ktore ostabiajg pozycje polskich
przewoznikow na rynkach zachodnich, wysokich
kosztow e-myta oraz silnej krajowej konkurencji.

Zwazywszy na oczekiwane przyspieszenie tempa
wzrostu inwestycji w najblizszych kwartatach (efekt
rosngcego wykorzystania $rodkow unijnych)

oraz dodatniq korelacjqg miedzy leasingiem maszyn

i urzqdzen (MiU) a naktadami brutto na $rodki trwate,
mozna oczekiwa¢ w nadchodzqgcych kwartatach
wysokiego tempa wzrostu leasingu maszyn i urzqdzen.
Warto jednocze$nie zauwazyc, ze obecnie obserwuje
sie najnizsze od dekady tempo odnawiania majqtku,
co w warunkach wysokiego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych umacnia optymistyczne oczekiwania
dot. rozwoju tego segmentu leasingu.

Najliczniejszq grupq klientoéw firm leasingowych
sq firmy o obrotach do 5 mIn PLN rocznie.
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Wouykres 5. Struktura finansowania przedmiotéw leasingu, TH 2017
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Wuykres 6. Struktura finansowania maszyn i urzqdzen, 1H 2017
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I1. KONIUNKTURA NA RYNKU LEASINGU (kwartalnie)
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Wuykres 7: Kwartalna warto$¢ leasingu, zmiana r/r
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Wuykres 8. Wartos¢ leasingu wg gtownych podsegmentow (kwartalnie, mid PLN)

50 o

2015
3015

- 60%

I.II I L 20%
4 ..!

.
I

10,7%

- 0%
n O O O O I~ o~
Qr’ o B e B e e lRe)
- o o~

o~ -
ciezarowe dT) 35t
mmmm sprzet budowlany
== pozost. maszyny i urzqdz.
s njeruchomosci

16.1% o

70 4 228% -4.2% 57% 21,0% 223% 201% 76,6% o
60 m

202016
50 4 44 =20 2017
4,0
3,0 -
2,0 -

11 06

1,0 A I I ) 02
00 - | -

poj. osobowe  transport cnemrowedo inne MiU
cieiki

Zrodto: ZPL.

m. rolnicze

sprzet  nieruchomosci
budowlany

50%
40%
30%

10%

W strukturze wyleasingowanych aktywow zwraca
uwage wyrazna, umacniajgca sie dominacja leasingu
pojazdow lekkich (gtownie osobowych). Wraz

z rosngcq $wiadomosciq klientow dot. oferty firm
leasingowych, mozna oczekiwa¢ w przyszto$ci zmiany
tej struktury w kierunku bardziej zréwnowazonej.

Na koniec TH 2017 r. w strukturze wyleasingowanych

aktywow:

- istotnie wzrost r/r udziat pojazdow lekkich;

- wzrost r/r udziat leasingu maszyn i urzqdzen;

- spadtr/r udziatu transportu ciezkiego po silnych
wzrostach na poczgtku 2016 r.; powrét do poziomu
zblizonego do $redniego udziatu z ostatnich pieciu
lat;

- utrzymywat sie marginalny udziat leasingu
nieruchomosci i IT.

Na koniec TH 2017 r. silny wzrost r/r udziatu leasingu
maszyn rolniczych oraz maszyn do produkcji tworzyw
sztucznych i do obrébki metalu.

Silny spadek r/r udziatu leasingu innych MiU.

W ciqqu ostatnich pieciu lat najsilniej rosta kwartalna
warto$¢ leasingu pojazdow lekkich.

W 2Q 2017 r. odnotowano spowolnienie rocznego
tempa wzrostu leasingu do 10,7%(12,7% w 1Q 2017 r.)
- wptyw wyhamowania tempa wzrostu leasingu
pojazdow lekkich do 15,3% r/r (19,7% r/r

w 1Q 2017 r.).

Strona3z7



RYNEK LEASINGU VS. RYNEK BANKOWY (2Q 2017)
Departament Strategii Banku

Zesp6t Analiz Rynku i Konkurencji

(&

Bank Polski

LEASING vs KREDYTY BANKOWE

Wuykres 9. Rozwoj leasingu vs. kredyty inwestycyjne dla niefinansowych podmiotéw gospodarczych*
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Wuykresy 10. Instrumenty finansowania inwestycji firm (leasing, kredyt)
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Wykres 11. Kredyty dla matych i $rednich przedsiebiorstw (% r/r)
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Wuykres 12. Kredyty dla duzych przedsigbiorstw (% r/r)
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0Od czerwca 2014 r. utrzymuje sie wyzsze roczne tempo
wzrostu aktywnego portfela leasingowego niz tempo
wzrostu kredytow dla niefinansowych podmiotow
gospodarczych;

-w 20Q 2017 r. tempo wzrostu aktywnego portfela firm
leasingowych wyhamowato zblizajgc sie do tempa
wzrostu kredytow dla niefinansowych podmiotow
gospodarczych.

W ostatnich latach obserwuje sie malejgcy udziat
kredytu w finansowaniu dziatalno$ci przedsiebiorstw
w warunkach dynamicznego rozwoju alternatywnych
wzgledem kredytu zrédet finansowania $rodkow
trwatych (leasing, obligacje, wynajem).

Nadal na obnizonym poziomie pozostaje rola
finansowania zewnetrznego w finansowaniu
dziatalno$ci rozwojowej przedsiebiorstw. Z badania
NBP (Szybki Monitoring N8P, lipiec 2017) wynika,
ze w 3Q 2017 r. 48% przedsiebiorstw zamierza
sfinansowa¢ nowe inwestycje ze $rodkéw wtasnych,
a 26% z kredytu bankowego.

Pozytywnie na tempo wzrostu kredytow w
najblizszym kwartale moze oddziatywac,
zapowiadane, pierwsze od roku, lekkie tagodzenie
polityki kredytowej przez niektore banki w segmencie
kredytow matych i Srednich przedsiebiorstw
(Sytuacja na rynku kredytowym, N8P, 3Q 2017).

Biorgc pod uwage trendy na rynku kredytow oraz
ustepowanie efektéw wysokiej bazy odniesienia

2 2016 r., w leasingu transportu ciezkiego Departament
Strategii Banku oczekuje utrzymania wyzszego tempa
wzrostu aktywnego portfela leasingowego niz tempo
wzrostu kredytow inwestycyjnych dla niefinansowych
podmiotow gospodarczych.

Na koniec czerwca 2017 r. tempo wzrostu zadtuzenia
kredytowego przedsiebiorstw pozostato umiarkowane;
wyniosto:

6,3% r/r dla kredytow MSP

5,0% r/r dla kredytow duzych firm;

przy czym tempo wzrostu kredytow inwestycyjnych
duzych firm byto wyzsze niz MSP.

4 Kredyty na cele inwestycyjne niefinansowych podmiotéw gospodarczych: przedsigbiorstwa, przedsiebiorcy indywidualni, rolnicy indywidualni,
instytucje niekomercyjne dziatajgce na rzecz gospodarstw domowych.
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IV. KONKURENCJA NA RYNKU LEASINGU (narastajqco)

Koncentracja rynku

Wykres 13. Udziat w rynku leasingu najwiekszych leasingodawcow (TOP5)
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Rozwoj spotek TOP10 na rynku leasingu

Na koniec TH 2017 r.:

- istotnie wzrosta r/r koncentracja na rynku leasingy;
udziat w rynku spotek TOP5 wzrést do 45,9% wobec
36,6% na koniec TH 2016 r. - efekt procesow
konsolidacyjnych;

- liderem rynku byt PKO Leasing (28 kwietnia 2017 .
zostata sfinalizowana fuzja prawna PKO Leasing
i Raiffeisen Leasing Polska, w wyniku ktérej na
rynku pozostat potqczony podmiot pod nazwgq
PKO Leasing);

- na drugq pozycje rynkowq przesuneta sie Grupa
Idea Getin Leasing.

Takze w ujeciu kwartalnym, podobnie jak w 1Q 2017 .,

nastqpity zmiany wéréd TOP5:

- dotqczyt BZ WBK Leasing zastepujqc na pigtej
pozycji ING Lease.

Tabela 1. Tempo wzrostu najwigkszych firm leasingowych oraz ich pozycja rynkowa na koniec 1H 2017 r.

Warto$¢ leasingu

PKO Leasing SA. !

[
Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
BZWBK Leasing SA.

ING Lease (Polska) Sp.z 0. 0.
Volkswagen Leasing Polska Sp.z 0.0,
Millennium Leasing Sp.z 0.0.

Pekao Leasing Sp.z 0. 0.

BNP Paribas Leasing Solutions

min PLN

3911
3745
2602
2354
2007
1874
1591
1445
1442
1324

31833

% r/r

Legenda:

11,6%

'warunkach porownywalnych % r/r, tj. przy zatozeniu potqczenia tych spotek w TH 2016 r.

Wykres 14. Struktura aktywow TOP10 (1H 2017 r.)
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W TH 2017 r. 6 z 10 najwiekszych spotek leasingowych
rozwijato sie w tempie wyzszym niz rynek (po
skorygowaniu o efekty konsolidacji: Idea Leasing i
Getin Leasing oraz PKO Leasing i Raiffeisen Leasing
Polska);

- wysokie dynamiki wzrostu spotek leasingowych
TOP10, rosnqca koncentracja rynku oraz wyrédznianie
segmentu MSP w strategiach najwiekszych grup
bankowych (gtowny klient firm leasingowych)
wskazujq na wysokg konkurencje na rynku leasingu
oraz wspierajq oczekiwania dalszego, dynamicznego
jego rozwoju w $rednim terminie.

W 1H 2017 r. wéréd TOP10:

- najdynamiczniej rozwijata sie Grupa Idea Getin
Leasing (w warunkach poréwnywalnych, tj. przy
zatozeniu potqczenia tych spotek w TH2017); spotka
zrealizowata roczne tempo wzrostu
wyleasingowanych aktywow w wysokosci 36,5% r/r
(byto ponad 3-krotnie wyzsze niz rynku). Spotka
koncentrowata sie na rozwoju finansowania
wszystkich gtownych segmentow.

- regres odnotowat tylko Millennium Leasing
(-6,1% r/r) - wptyw silnego spadku leasingu
pojazdow ciezkich (w TH 2017 r. spotka
wyleasingowata 61 szt. autobuséw wobec 140
w 1H 2016 1)

Struktura aktywow spotek leasingowych TOP4 jest
bardzo zblizona do struktury rynku z najwiekszym
udziatem pojazdéw lekkich.

Inaczej wyglada struktura pozostatych spotek z grupy
TOP10 (poza Volkswagen Leasing), ktore w wiekszym
stopniu koncentrujq sie na leasingu MiU.

Najbardziej zrownowazonq strukturqg wyroéznia sie
Millennium Leasing.
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Rozw0j PKO Leasing

Wuykres 15. Warto$¢ aktywoéw sfinansowanych przez Grupe PKO Leasing - W 1H 2017 r. PKO Leasing wyleasingowat aktywa
o warto$ci 3,9 mld PLN (udziat w rynku 12,3% -

wptyw fuzji prawnej PKO Leasing i Raiffeisen
Leasing Polska).

udziat w rynku, pozycja rynkowa

4,5 - O HOHSHS #6 #3 #3 #4 #3#5 #4 #3 #8 #B #6 #5 #5 #6 #6 #6 #A #I HAHAHANT 1409,

40 | e wartos¢ leasingu mid PLN (OL) 3.9 o Na koniec TH 2017 r. PKO Leasing zajmowat drugq

35 | =——udziotw rynku (OP) [ pozycje w najwazniejszych segmentach rynku (na

30 #  pozycjana rynku - 10,0% rynku pojazdow lekkich i ciezkich po Grupie Idea

25 | L 8.0% Getin Leasing, na rynku MiU po BZ WBK Leasing.).

20 - 6,0% Do najwazniejszych dziatan biznesowych PKO

15 4 | 40% Leasing w 2Q 2017 r. nalezaty m.in.:

10 - promocja Programu PKO Turboleasing

05 [ 20% umozliwiajgcego finansowanie sprzetu o wartosci

00 - - 0,0% do 2 tys. PLN netto, bezpos$rednio w sklepach
Qg Qg 9Ig QQFEg 9fg 2rg 9= - wdrozenie do oferty produktowej, w

jednym z dwoch kanatow sieci sprzedazy
Zrédto: ZPL. PKO Leasing, dodatkowego produktu
ubezpieczeniowego - GAP -pochodzqcego
. . . 5 od spotki PKO Ubezpieczenia.
V. Sytuacja na rynku leasingu w Europie

Wuykres16. Rentowno$¢ aktywow (ROA)

2,5% - -
0 W 1Q 2017 r. tempo wzrostu warto$ci nowych

2,0% 1,9% kontraktéw na rynku leasingu w Europie wyniosto
8,3% r/r wobec 4,3% r/r na koniec 4Q 2016 r.

1,5% - (w tym czasie w Polsce warto$¢ wyleasingowanych
aktywow wzrosta 0 12,7% r/r).

1,0% -
Jednocze$nie rentowno$¢ aktywoéw wyniosta 1,9%,

0,5% - nie zmieniajqc sie r/r.

0,0% -

10 20 30 40 1Q 20 30 4Q 10
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017

Wuykres 17. Koszt ryzyka

0,35%
0,30% -
0,25% -
0,20% - 0,18% ) B
’ Stabilna rentowno$¢ byta odnotowana w warunkach
0,15% 4 nieznacznego obnizenia kosztu ryzyka r/r oraz
0,10% -| poprawy efektywnosci kosztowej mierzonej
0,05% - wskaznikiem C/I (efekt spadku kosztow dziatania przy
0.00% - niewielkim wzro$cie przychodow).

10 20 30 40 10 20 3Q 40 10
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017

Wykres 18. Wskaznik C/I
60% -
50% -

38,9%

40% -

30%

20%

10%

0%
10 20 30 40 10 20 3Q 4Q 10
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017

° Wg dostepnych najbardziej aktualnych danych; na podstawie badania Leaseurope Index obejmujgcego 23 europejskich firm leasingowych. Celem
badania byto dostarczenie informacji nt. sytuacji na europejskim rynku leasingu. Jest to jedyne badanie na rynku obejmujgce wolumeny biznesowe
i dane finansowe ankietowanych firm.
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VI. PERSPEKTYWY ROZWOJU RYNKU LEASINGU w Polsce

Tabela 2. Rozwdj rynku leasingu w latach 2016-2017 (wg ZPL)

min PLN
Pojazdy 40529 45743

OSD 24 429 28 605

Pojazdy ciezarowe 15725 16723

Pojazdy pozostate 374 415
Maszyny 14608 17985
IT 727 796
Samoloty, statki, kolej 1051 1013
Pozostate ruchomosci 360 376
Ruchomosci 57 275 65914
Nieruchomosci 719 850
Leasing ogétem 57994 66763

Zrédto: ZPL.

Wykres 19. Wskaznik nowych inwestycji, N8P°®

45 r 20
10
40
II|- |I|III-. III_ I-II|IIIII 1 -0_= 0
35 I | I | -10
30 F-20
25 F-30
L -40
20 L 50
15 -60
1007 3008 1010 3011 1013 3014 1016 3017

mmmm wskaznik nowych inwestycji - zmiana r/r (OP)

——wskaznik nowych inwestycji - s.a.

Badanie koniunktury branzy leasingowe;j

Wuykres 20. Badanie ankietowe dot. oczekiwanej zmiany wartosci sfinansowanych kw/kw

aktywoéw w 3Q 2017 r.

nieruchomosci
MiU, w tym IT 31%

transport ciezki

pojazdy lekki

Zrodto: ZPL.

6Sngki Monitoring NBP, lipiec 2017 r.

13%

63%

25%

38% 13%

6%

12,9%
17,1%
6,3%
10,9%
23,1%
9,5%
-3,7%
4,4%

151%
18,2%

§15,1% D

m istotny spadek
m spadek

m bez zmian

B wzrost

m silny wzrost

m nie dotyczy

Do konca 2017 r. rozwojowi rynku leasingu

w Polsce bedzie sprzyjata poprawa koniunktury
gospodarczej. Zgodnie z prognozami DAE

w 2017 r. tempo wzrostu PKB przyspieszy do
3,9% r/r wobec 2,7% r/r w 2016 r., natomiast
naktady brutto na $rodki trwate do 4,1% z -
7,9% w 2016 .

Zgodnie z prognozami ZPL rynek leasingu

w 2017 r. utrzyma sie na $ciezce dwucyfrowego
wzrostu z dynamikq nieznacznie nizszq niz w
poprzednim roku 15,1% r/r (wobec 16,6%
w2016 .).

Rozwoj rynku leasingu bedzie m.in. pod wptywem
kondycji ekonomicznej firm, ich oceny sytuacji w
gospodarce, oczekiwan dotyczqgcych rozwoju
sytuacji ekonomicznej i prawnej oraz ich planéw
inwestycyjnych. Z tego punktu widzenia mozna
oczekiwa¢ przyspieszenia tempa wzrostu
wyleasingowanych aktywow w najblizszym
kwartale: zgodnie z informacjq NBP dot. kondycji
sektora przedsiebiorstw® ankietowane
przedsiebiorstwa optymistycznie oceniajgq
sytuacje w kraju oraz warunki sprzedazowe w 3Q
2017 r. Ich plany zatrudnieniowe ksztattujq sie
rownie optymistycznie, co w okresie szczytu z
2008 r. Ponadto deklarowana przez
przedsiebiorstwa dynamika inwestycji wskazuje
na przyspieszenie w 3Q 2017 r. Aktywnos$¢
inwestycyjna MSP nie zmieni sie istotnie.
Natomiast perspektywy wzrostu duzych firm
przedstawiajq sie bardziej korzystnie.

W perspektywie krotko- i Sredniookresowej
impulsem do rozbudowy potencjatu
przedsiebiorstw (m.in. finansowanego
leasingiem) moze by¢ wysokie wykorzystanie
mocy produkcyjnych w przedsiebiorstwach,
oczekiwane przyspieszenie w wydatkowaniu
$rodkéw z funduszy unijnych w warunkach
korzystnych perspektyw popytowych (korzystne
tendencje na rynku pracy).

Zgodnie z oczekiwaniami 0s6b odpowiedzialnych
za sprzedaz w firmach leasingowych (badanie
przeprowadzone przez ZPL) w 3Q 2017 r. nastqpi
wzrost kw/kw zatrudnienia oraz przyspieszenie
aktywnosci sprzedazowej. Wzrost sprzedazy
kw/kw bedzie zwigzany przede wszystkim z
wyzszym leasingiem pojazdow lekkich.
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